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EURO-RETTUNGSPAKET

Stabilisierung und Pravention

Angesichts aggressiver Attacken gegen den Euro handelt die christlich-liberale
Regierungskoalition entschlossen: Umfangreiche Burgschaften gewahrleisten die
Stabilitat unserer Wahrung und sichern somit deutsche Exporte und Arbeitsplatze.

Mit dem Euro waren deutsche Arbeitsplatze gefahrdet

Das wahre Ausmal} der Gefahrdung des Euro ist auch im Nachhinein kaum vor-
stellbar: Vor zwei Wochen stand die Welt vor einer zweiten Finanzkrise. Als die
amerikanischen Borsen am 07. Mai 6ffneten — das Rettungspaket fur Griechenland
war gerade fertig geschnurt —, starteten die Finanzmarkte einen Angriff auf den
gesamten Euro. Hatte die Politik am \Wochenende nicht gehandelt, ware die Ge-
meinschaftswahrung schwer beschadigt worden. Dabei war klar: Deutschland, das
seit der EinfUhrung des Euro besonders vom vergrofderten Binnenmarkt profitiert,
wirde unter einem Absturz der Wéahrung am meisten leiden. Immerhin fuhrt die
Bundesrepublik rund zwel Drittel ihrer Exporte in das europaische Ausland aus;
mehr als funf Millionen Arbeitsplatze hdngen hierzulande vom Handel mit anderen
Euro-Staaten ab.

Eine ,Transferunion™ bleibt weiterhin klar ausgeschlossen

Die Koalitionsfraktionen im Deutschen Bundestag legten in den vergangenen
Tagen grofien Wert darauf, den notwendigen Schutzschirm fiir den Euro an poli-
tische Bedingungen zu knipfen, um den Euro strukturell zu starken. So haften die
EU-Mitgliedstaaten je einzeln fur die Burgschaften, die sie zur Euro-Stabilisierung
bereitstellen. Der Weg in eine ,Transferunion” zwischen den Staaten der EU bleibt
somit verschlossen. Daher wird der Rettungsschirm auch nur drei Jahre gespannt
bleiben — fur das Ende dieses Burgschaftsprogrammms ist kein weiterer Beschluss
mehr notwendig. Weiterhin drangen die Christsozialen mit Erfolg darauf, dass die
Bundesregierung dem Parlament genau dariber zu berichten hat, falls sie einzelne
Kredite auf der Basis der nun geschaffenen Regelungen gewahren will.

Experten weisen immer wieder darauf hin, dass es sich bei den derzeit diskutierten
Summen ausnahmslos um Burgschaften handelt. Auch auf dem Hohepunkt der
Bankenkrise von 2008 wurde ein Kreditrahmen von tber 400 Milliarden Euro zur
Verfligung gestellt. Bis heute liehen sich Banken nur einen Teil dieses Betrags;
unter dem Strich erldste der ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” sogar rund
eine Milliarde Euro durch Gebuhren fur die Burgschaften. Die auf Grundlage des
nun geschaffenen Rettungspakets verfigbaren Kredite wird Deutschland - wie
im Fall Griechenlands bereits praktiziert — aufserdem nur dann gewéhren, wenn
sich das jeweilige Empfangerland zu einem vom Internationalen Wahrungsfonds
und der EU gemeinsam definierten Sanierungsprogramm verpflichtet.



FINANZMARKTREGULIERUNG
Hartes Durchgreifen gegen Spekulanten

Die christlich-liberale Koalition schiitzt die Wirtschaft und Stabilitédt unserer Wah-
rung vor den negativen Effekten aggressiver Spekulanten: In Deutschland wurden
bereits MalRnahmen ergriffen, international setzt sich die Bundesregierung fur ihre
Umsetzung ein.

Akteure werden an Rettungskosten beteiligt

Die christlich-liberale Bundesregierung arbeitet an Malihahmen zur Hemmung
destruktiver Marktkrafte. Ahnlich wie im System der Sozialen Marktwirtschaft
sollen die starker regulierten Markte zwar weiterhin die kollektive Intelligenz ihrer
Teilnehmer zur Steuerung der Finanzstrome zur Verfugung stellen; fur schadliche
Auswiichse darf auf dem Finanzmarkt aber kinftig kein Platz mehr sein.

Bereits im Mé&rz hatte die Bundesregierung beschlossen, eine Bankenabgabe ein-
zufuhren. Damit soll eine Beteiligung der Banken an kunftigen Restrukturierungs-
und Rettungsaktionen sichergestellt werden. Dies steigert das Risikobewusstsein
der Finanzinstitute, da sie kinftig nicht mehr damit rechnen kénnen, allein auf
Steuerzahlerkosten gerettet zu werden. Auf europaischer Ebene haben sich die
Finanzminister dartber hinaus darauf geeinigt, Hedgefonds klinftig europaweit
strengen Kontrollen zu unterwerfen. Hier setzte sich der Bundesfinanzminister mit
der Mehrheit seiner Amtskollegen gegen die britische Regierung durch.

Christlich-liberale Koalition fir Transaktionssteuer

Die christlich-liberale Koalition einigte sich auch auf Schritte zur Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer. Diese Abgabe erdffnet einen zusatzlichen Weg, um
die Akteure auf den Finanzmarkten an den Kosten zur Bewaltigung der Krise zu
beteiligen. In der Nacht zum Mittwoch wurden in Deutschland dartber hinaus
ungedeckte Leerverkdufe verboten. Zwar er6ffnen Termingeschafte der Wirtschaft
die Moglichkeit, sich etwa gegen Wahrungs- oder Rohstoffpreisschwankungen
abzusichern. Finden Leerverkaufe allerdings ungedeckt statt — wenn die Investoren
die verkauften Papiere also gar nicht besitzen —, bergen sie ein besonders hohes
Risiko der Destabilisierung der Markte, da sich der Umfang der verkauften Papiere
unkontrolliert und drastisch erhéhen kann.

Die wichtigste Voraussetzung fur eine Ruckkehr der Stabilitédt auf den Finanzmarkten
ist und bleibt jedoch eine Ruckfuhrung der Staatsverschuldungen. Die christlich-
liberale Bundesregierung wird im Herbst erstmals einen an der Schuldenbremse
ausgerichteten Bundeshaushalt vorlegen. Gleichzeitig nimmt sie — gemeinsam mit
dem Internationalen Wahrungsfonds und der EU - die hilfsbedurftigen europa-
ischen Partnerstaaten in die Pflicht und macht weitere Konsolidierungsmal3nahmen
zur Voraussetzung von Birgschaften aus dem Euro-Rettungspaket.
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